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Abschwung

Rezession oder Strukturkrise

Dr. Ulrich Kater,
Chefvolkswirt der DekaBank

Finanzmarktroundtable
12. Dezember 2022, Frankfurt/Main
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Rezession? Wohl ja.

Konjunkturwinter 2022/23

2023/24: Erholungsphase in USA und Euroraum
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Stand: 12.12.2022. Quellen: Destatis, Bureau of Economic Analysis, Prognosen DekaBank.

« USA/EUR: Corona-Erholungspfad
verlassen

. Flache Rezession 2022/23 in USA und
Euroraum

. Weltwirtschaft 2023: Ruckkehr zum
Wachstum ab 2. Jahreshalfte

 Deutschland: Produktionszahlen
fur Oktober gut; Lagebeurteilung
halt sich gut



Rezession oder Strukturkrise

,Wir erleben eine Besonderheiten
Zeitenwende.”
Olaf Scholz. « Hochste Inflation seit 30 Jahren
Bundeskanzler Bunderepublik Deutschland Grofter Verlust am Bondmarkt der Geschichte

« USA das protektionistischste Land

,Wir erleben das Ende unter den liberalen Marktwirtschaften

des Uberflusses.”

Egsﬁz:rﬂus; '\fﬁiir?;h e . China: nicht mehr offen und Motor
P der Weltwirtschaft, sondern
abgeschottet und kraftlos

,Freiheit ist wichtiger als - GroBbritannien: Fiskalpolitik von den
Freihandel.” Markten abgestraft wie sonst nur in

Emerging Markets Landern
Jens Stoltenberg,
NATO-Generalseketar

 Einfrieren von Wahrungsreserven,;
Drohung offensiven Atomwaffeneinsatzes
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Weltwirtschaft: Zunehmende Angebotsprobleme

Weltwirtschaft — hohe Wachstumsraten

2000 bis 2020: positive Angebots- und
Nachfragefaktoren

Wachstum Weltwirtschaft

Durchschnittsraten ohne Finanzkrisenjahr 2009 und Coronakrisenjahr 2020; Quellen: World Bank, Dekabank

 Verbesserung Angebotsbedingungen:
Globalisierung

 Gute Nachfragebedingungen:
Expansive Geld- und Fiskalpolitik

Freie Nutzung der Ressource Umwelt



Weltwirtschaft: Zunehmende Angebotsprobleme

Weltwirtschaft — hohe Wachstumsraten 2022ff: Geanderte Rahmenbedingungen
Wachstum Weltwirtschaft . . .
, « Selektive Globalisierung
6
 Liquiditatsentzug und Schuldenbremsen
5
4
« Zwang zur Dekarbonisierung
3
2
1 « Demografie
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Durchschnittsraten ohne Finanzkrisenjahr 2009 und Coronakrisenjahr 2020; Quellen: World Bank, Dekabank



Weltwirtschaft: Zunehmende Angebotsprobleme

Potentzialwachstum Deutschland, Euroraum

Folgen

Fotenzialwachsturm
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Quelle: EU-Kommission, Dekabank

Geringeres Wachstum in entwickelten
Landern und Schwellenlandern

Zunahme der globalen Ungleichheit

Finanzmarkte: Inflationsdruck, hohere
Volatilitat

Finanzstabilitat: Durchwirken der
Zinswende



Gegenstrategien

Weltweite Trends

Deutschland: Reformdebatten notwendig

« Resilienz: Diversifizierung, gute Verwaltung
und Infrastruktur, solide Geld- und
Finanzpolitik, gute Regulierung,
Verteidigungsbereitschaft, Burgernahe und
Regionalitat

«  Agilitat: Innovation, Flexibilitat,
Automatisierung, Reform- und
Veranderungsbereitschaft

Quelle: Dekabank

Klima und Energie

Einwanderung und Bildung

Regulierungen und
Verwaltungseffizenz

Europapolitik




Fazit
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sermany stalls,
the euro falls

A survey of Germany |February 11th 2006

Quelle: Dekabank
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