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Umwelttechnologien sind Zukunftstechnologien

HeidelbergCement

HeidelbergCement wird in Brevig die
weltweit erste Anlage zur CO2-
Abscheidung und Speicherung im
industriellen Malstab in einem

Zementwerk errichten.

Jahrlich sollen 400.000 t CO2
abgeschieden und zur dauerhaften
Lagerung transportiert werden.

Quelle: CO2-Abscheidung und -speicherung (heidelbergmaterials.com)

Carbon Capture and Storage
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https://www.heidelbergmaterials.com/de/co2-abscheidung-und-speicherung

Der schwarze Schwan auf dem Olmarkt

Roholproduktion, in Millionen Barrel pro Tag
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Die Energiepreise an Borsen steigen insgesamt

In Prozent pro Jahr, Mittelwert Uber angegebenen Zeitraum
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Eine Investitionsoffensive ist gefordert

resilienter und
diversifizierter

nachhaltiger

digitaler
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Demografie, Energie- und
Rohstoffkosten

Investitionen in Emerging
Climate-neutral Markets

Investition in Infrastruktur
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Ersparnisstarke oder Investitionsschwache?

Netto-Ersparnis, in Prozent des Bruttoinlandsprodukts
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Transformation: Chancen und Herausforderungen

Chancen Herausforderungen

Komplementaritat
Moderner Kapitalstock zwischen staatlichen und
privaten Investitionen

Neue Technologien und
Infrastruktur

Kapitalsparender

sl Far s Optimierungspotenziale Ea\Wertverluste flr Investoren

Anything-as-a-Service
(XaaS) und digitale e Glattung von Cash-Flows
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Messung von Netzwerkexternalitaten Druck entlang der
Nachhaltigkeit (Scope-3) (Kompatibilitat) Wertschopfungskette
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Die EU Taxonomie: Segen oder Fluch?

Taxonomie als Pull-Faktor Taxonomie als Push-Faktor

e Informationsasymmetrie und e Nachfrage und Kapitalstrome
Transaktionskosten sollen in nachhaltige

e Kunden bzw. Investoren Aktivitaten gelenkt werden
benotigen Informationen Uber e Gefahr einer ,grinen Blase“
Nachhaltigkeit

e Taxonomie kann
Transaktionskosten abmildern
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Herausforderungen der Transformationsfinanzierung
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Rezession oder Strukturkrise?

Kapitalmarkte

¢ Inflation treibt die Zinsen

e Wertverluste fiir Investoren im
Strukturwandel (Stranded Assets)

e Portfolioemissionen als
Steuerungsgrolle

Unternehmen

e Hohe Energie- und Rohstoffpreise

e Hoher Investitionsbedarf durch
Transformation

e Hoherer Verschuldungsgrad
wahrscheinlich

Arbeitsmarkte

e Fachkraftemangel und
Kurzarbeitergeld verhindern
Entlassungen

e Hohere Lohnkosten durch
demografischen Wandel méglich

Haushalte

¢ Solide finanziert + Corona-
Ersparnisse

e Gleichzeitiger Anstieg von
Lebenshaltungskosten und
Zinskosten wirkt belastend

Immobilienmarkte

e Hohere Zinsen bremsen Nachfrage
und damit Preisanstieg

e Trend zum Homeoffice konnte
Nachfrage nach Blroimmobilien
senken

Geldpolitik

e Geldwertstabilitat als
Ubergeordnetes Ziel wird zur Zeit
nicht erreicht

e Muss die EZB zur Zielerreichung eine
Rezession in Kauf nehmen?
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